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Prove di intesa per agire
sul mercato italiano

e

=

L’Italia rappresenta un importante mercato di riferimento per numerose banche svizzere, specie quelle attive nel «wealth management».

PIAZZA FINANZIARIA / Le autorita di vigilanza svizzera eitaliana (Finma da una parte, Consob e
Banca d'ltalia dall'altra) hanno chiarito le norme da rispettare nelle attivita bancarie transfrontaliere
Franco Citterio (ABT): «E un passo avanti,non cambia la prassi attuale di accesso ma la precisa»

Dimitri Loringett

E passata un po’ sottotraccia,
malannunciodell’accordoin
pieno agosto o meglio il <Me-
morandum of Understanding»
(MoU), come tecnicamente e
chiamato, trale autorita divi-
gilanza sui mercati finanziari
di Svizzera (Finma) e Italia
(Consob e Banca d’Italia) e un
indizio che qualcosa sul fron-
te dell’accesso al mercato ita-
liano da parte degli operatori
finanziari svizzeri forse si sta
muovendo.Almeno, ’Associa-
zione svizzera dei banchieri
(ASB)I’haaccolta «con favore»,
in quanto é«indice diunabuo-
naemirata collaborazione tra
leautoritadivigilanzarespon-
sabilideiservizibancaried’in-
vestimento dei due Paesi».
L’auspicio ora dell’ASB e che
«tale accordo possa essere un
punto di partenza per affron-
tarelaquestione relativaaun
accesso al mercato italiano
agevolato perle banche sviz-
zere, come da tempo opportu-
namente postulatoy. Situazio-

ne che si protrae almeno dal-
la firma della <roadmap» tra
Svizzera e Italia avvenuta
ormainel febbraio del 2015. Da
allora ¢ cambiato il modo:
scambio automatico d’infor-
mazioni; cancellazione della
Svizzera da tutteleblacklist fi-
scali italiane (I'ultima, quella
sull'inversione dell'onere del-
la prova é caduta lo scorso
aprile); intesasullatassazione
dei frontalieri. La possibilita
di accedere al mercato italia-
no senza una stabile organiz-
zazione manca ancora.

Maggiore certezza del diritto

Lagevolazione dell’accesso al
mercato figuravagiaall’epoca
traivari propositi, maad oggi
nonsie maiproceduto effica-
cemente alla sua concreta at-
tuazione. «<Non conosciamo
ancora i contenuti precisi
dell’accordo di collaborazio-
ne, che é piuttosto un MoU, o
unaratificadelle attuali dispo-
sizioniinvigore trale due au-
toritadivigilanza, perché non
€ unvero e proprio contratto
trale parti (laFinma, infatti, ha

Agosto 31, 2023 2:42 pm (GMT +2:00)

specificato che 'accordo non
ha un effetto giuridico), ci
spiega Franco Citterio, diret-
tore dell’Associazione banca-
ria ticinese (ABT).

Comesappiamobene, I'lta-
lia rappresenta un importan-
te mercato diriferimento per
numerose banche svizzere,
soprattutto nel settore della
gestione patrimoniale e del
«wealth management». Da
molto tempo, infatti, ’ABT (e
I’ASB) chiedono piu facilita di
accessoal mercatoitaliano sui
servizi d’investimento dalla
Svizzera verso I'Ttalia. <Lope-
rativita transfrontaliera - con-
tinua Citterio- non évietatain
sé, ma e limitataalla cosiddet-
ta“reverse solicitation”, ovve-
ro il contatto con il cliente
all’estero puoavveniresoloin
maniera passiva, una condi-
zione che continuaanonsod-
disfarci. L'interpretazione di
questa regola ¢ densa di dub-
bi,madevodire chelebanche
svizzere’hanno sempre inter-
pretata in modo molto pru-
dente».

Quindi, che cosacambia con

«

Cosi non si supera

il imite della cosiddetta
"reverse solicitation’,
unaregola

che non ci soddisfa
Franco Citterio
direttore ABT

questo accordo? Ancora il di-
rettore del’ABT: «Qualche pic-
colo passoinavantic’e, sebbe-
ne si tratti solo di una serie di
precisazioni delle normative
per, come citato dalla Finma,
“aumentare la certezzadel di-
ritto™.

Le tre «precisazioni>»>

Cisonotre generidiaffariche
sipossono svolgere dalla Sviz-
zeraverso I'Ttalia. Unoriguar-
daiclienti professionali, come
ifondid’investimento,ifondi
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di previdenza e le grosse isti-
tuzioni.

«IlTestounicodellafinanza
(TUF), il complessolegislativo
italianosull'intermediazione
finanziaria - spiega Citterio -
autorizza le banche svizzere
adavererelazioni e contattiat-
tivicon la clientela professio-
nale nell’'ambito degli investi-
menti, unadisposizione giain
vigore ma che ora e stata me-
glio precisatan.

Unaltro genere diaffare che
sipuo svolgere dalla Svizzera
equellolegato aiservizistret-
tamente bancari, come ad
esempiolaconcessionedi cre-
diti, lapertura di relazioni
bancarie. Ancora Citterio: «E
lafamosa “Libera prestazione
diservizi” (LPS), prevista dal
TUF e che ora e chiarita. Devo
dire pero che sono pochiica-
si, perlomeno a mia conoscen-
za, dibanche svizzere che ab-
biano sfruttato questa dispo-
sizione perché il lorovero in-
teresse e la gestione patrimo-
niale».

Infine, si precisala norma-
tivariguardo l'obbligo di suc-
cursale. <In sostanza - conclu-
deFranco Citterio- il TUF con-
sente agli operatorisvizzeri di
agire attivamente in Italia so-
lo a condizione di aprire una
succursale nel Paese, altri-
mentisono limitati alla citata
“reverse solicitation™.
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